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【政策导向】 

经济金融政策 

2025 年 12 月 10 日至 11 日中央经济工作会议在北京举

行，中共中央总书记习近平出席会议并发表重要讲话。会议

指出，今年是很不平凡的一年，我国经济顶压前行、向新向

优发展，现代化产业体系建设持续推进，改革开放迈出新步

伐，重点领域风险化解取得积极进展，民生保障更加有力。

我国经济发展中老问题、新挑战仍然不少，外部环境变化影

响加深，国内供强需弱矛盾突出，重点领域风险隐患较多。

明年经济工作在政策取向上，要坚持稳中求进、提质增效，

发挥存量政策和增量政策集成效应，加大逆周期和跨周期调

节力度，提升宏观经济治理效能。 

会议强调，做好明年经济工作，要以习近平新时代中国

特色社会主义思想为指导，深入贯彻党的二十大和二十届历

次全会精神，完整准确全面贯彻新发展理念，着力推动高质

量发展，坚持稳中求进工作总基调，实施更加积极有为的宏

观政策，增强政策前瞻性针对性协同性，持续扩大内需、优

化供给，做优增量、盘活存量，因地制宜发展新质生产力，

纵深推进全国统一大市场建设，持续防范化解重点领域风险，

着力稳就业、稳企业、稳市场、稳预期，推动经济实现质的

有效提升和量的合理增长，保持社会和谐稳定，实现“十五

五”良好开局。 

资本市场政策 

2025 年 12 月 15 日，中国证监会主席吴清主持召开党委
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（扩大）会议，传达学习中央经济工作会议精神，结合全国

金融系统工作会议要求，研究部署证监会系统贯彻落实举措。

会议强调，这次中央经济工作会议对资本市场工作作出重要

部署，充分体现了党中央对资本市场的高度重视和殷切期望。

证监会系统要深入学习贯彻习近平总书记重要讲话精神，认

真落实中央经济工作会议部署，按照全国金融系统工作会议

安排，坚持稳中求进、提质增效，紧扣防风险、强监管、促

高质量发展主线，持续深化资本市场投融资综合改革，更好

助力稳就业、稳企业、稳市场、稳预期，为经济高质量发展

和“十五五”良好开局积极贡献力量。一是坚持战略引领，

认真做好“十五五”规划编制和实施；二是坚持固本强基，

持续增强市场内在稳定性；三是坚持改革攻坚，不断提高资

本市场制度包容性吸引力；四是坚持严监严管，切实提升监

管执法效能；五是坚持全面从严，纵深推进证监会系统党风

廉政建设。 

2026 年 1 月 15 日，中国证监会召开 2026 年系统工作会

议，总结 2025 年工作，分析当前形势，研究部署 2026 年工

作，中国证监会主席吴清出席会议并讲话。会议强调，当前

资本市场总体稳中向好，但仍然面临内外风险交织、新旧矛

盾叠加的复杂严峻挑战。证监会系统要认真落实中央经济工

作会议部署，按照中央金融委会议、全国金融系统工作会议

要求，坚持稳中求进、提质增效，紧扣防风险、强监管、促

高质量发展的工作主线，持续深化资本市场投融资综合改革，

提高制度包容性、适应性和竞争力、吸引力，努力实现质的
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有效提升和量的合理增长，切实增强市场内在稳定性，更好

助力稳就业、稳企业、稳市场、稳预期，为“十五五”良好

开局积极贡献力量。一是坚持稳字当头，巩固市场稳中向好

势头;二是坚持改革攻坚，不断提高服务高质量发展质效;三

是坚持依法从严，着力提升监管执法有效性和震慑力。四是

坚持固本强基，促进上市公司价值成长和治理提升;五是坚

持做强主场，推动资本市场双向开放迈向更深层次、更高水

平。 

2026 年 1 月 30 日，中国证监会主席吴清在北京召开资

本市场“十五五”规划上市公司座谈会，与部分境内外上市

公司代表深入交流，充分听取意见建议。座谈中，大家围绕

如何做好资本市场“十五五”规划、提高制度包容性适应性、

提高上市公司质量和投资价值等提出了具体意见建议。吴清

强调，要紧紧围绕防风险、强监管、促高质量发展的工作主

线，全力巩固资本市场稳中向好势头，聚焦持续深化资本市

场投融资综合改革、提高制度包容性适应性，抓紧推出深化

创业板改革，持续推动科创板改革落实落地，提高再融资制

度便利性、灵活性和吸引力，促进北交所、新三板一体化高

质量发展，增强多层次市场覆盖面和辐射力，更加有力有效

支持现代化产业体系建设和新质生产力发展，积极服务“十

五五”发展目标和金融强国建设。上市公司是资本市场之基，

要专注主业、完善治理，努力提升发展质量，增强回报投资

者能力，为资本市场高质量发展提供坚实支撑。 

【监管动态】 
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河北局组织开展吴清主席在中证协第八次会员大会上

的讲话精神系列学习活动。一是第一时间组织全体干部集中

学习讲话原文，围绕服务实体经济、机构差异化发展、行业

文化建设等重点内容逐条研读。通过专题学习，进一步统一

思想认识，增强做好证券监管工作的政治自觉与责任担当。

二是指导辖区法人公司学，要求各机构要立足公司实际，着

眼长远，苦练内功，明确行业机构的发展方向，坚守主责主

业，提高投行建设和内控治理水平。三是组织开展座谈交流。

围绕自身做大做强建设一流投资银行和投资机构，服务实体

经济和新质生产力发展、服务居民资产和财富管理需求、强

化合规风控管理、加快差异化特色化发展等，分享学习体会

及规划安排，凝聚行业发展共识，促进讲话精神落实落地。 

河北局聚焦春节节点，筑牢防非宣传战线。结合岁末年

初人员流动大、信息交互频繁的关键时点，河北局组织辖区

市场主体开展防非宣传系列活动，着力提升宣传教育的精准

度和实效性。一是精准发力，筑牢重点人群“防护网”。聚

焦场外配资、非法证券投资咨询、外盘期货、场外期权、非

法期货交易、伪私募等非法证券期货基金活动常见案例，特

别是老年人、青年学生、股票期货投资者等易受侵害群体，

指导辖区市场主体从投资心理、信息来源、认知水平等方面

入手，采用易于理解、喜闻乐见的方式进行宣传，深入普及

“高收益意味着高风险”“理性投资，风险自担”“只与持牌

证券期货基金经营机构合作”等理念。二是创新载体，提升

宣传教育“感染力”。结合春节期间人员流动特点、民风民
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俗等，充分运用线上、线下各类媒体、公司官网、投教基地

等宣传媒介，通过公益广告、短视频、新春佳节宣传品、金

融产品宣传广告等载体，开展有特色、接地气、入人心的防

非宣传活动。突出以案说法强警示，精选典型非法证券期货

案例，制作成通俗易懂的警示教材，在宣传中深入剖析骗术

手法，达到“曝光一个、警示一片”的效果。   

河北局召开辖区市场主体及投资者征求意见座谈会。为

持续优化工作作风，进一步提升监管及服务工作水平，确保

2025 年度民主生活会取得实效，近期河北局分别召开辖区市

场主体及投资者征求意见座谈会，悉心听取监管对象和投资

者对监管工作意见建议。辖区上市公司、证券期货公司及部

分投资者代表参会。座谈会上，参会代表开诚布公，从不同

视角和多个层次谈认识、说看法、聊体会、提建议、话愿景。

围绕民主生活会主题，从优化培训调研，加强指导交流，支

持实体经济发展等方面提出意见建议，为高质量开好民主生

活会奠定坚实基础。会上，相关负责同志对参会代表所提意

见建议逐一进行了回应，并表示将认真归纳总结，研究解决

路径，切实推动解决一些痛点、难点问题，不断提升监管质

效。 

河北局指导地方行业协会召开证券经纪业务合规风控

与客户适当性管理专题座谈会。为深入贯彻落实证监系统关

于强化经纪业务合规风控、规范客户适当性管理的工作部署，

河北局指导河北省证券期货业协会于近日召开专题座谈会。

会议邀请中信建投证券河北分公司合规总监作专题分享，将
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法规结合案例，剖析从业人员常见合规风险点并分享实践经

验。与会代表围绕规范营销行为、落实适当性管理等议题展

开深入交流，一致强调要坚持业务发展与风险防控相统一。

河北局机构监管处相关负责同志要求各机构负责人要发挥

“头雁效应”，纵深推进合规文化建设，扎实做好经纪业务

专项自查整改，夯实合规稳健发展根基，维护投资者信心与

市场稳定，为行业高质量发展提供保障。 

【案例通报】 

某从业人员因违规操作股票账户被采取出具警示函的

行政监管措施。河北证监局在日常监管中发现，某证券公司

从业人员违规操作客户证券账户，违反了《证券经纪人管理

暂行规定》有关要求，河北局对该从业人员采取了出具警示

函的行政监管措施。辖区机构要深刻吸取此案例教训，举一

反三，全面加强对从业人员执业行为的管控力度。机构应充

分利用技术手段，通过 MAC 地址、IP 等要素进行监测，严厉

打击从业人员违规操作客户账户等违规行为。同时，需持续

强化合规培训与职业道德教育，向员工重申禁止“违规操作”

“代客理财”等监管红线。对触碰底线的违规人员，机构必

须严肃内部问责，确保证券业务经营活动的合规性与稳健性。 

【风险警示】 

大 V、第三方平台等营销合作管控不足。目前，互联网

营销已成为证券经营机构客户增长的重要渠道之一，部分证

券经营机构开展与大 V、第三方平台合作，通过发布引流广

告、品牌推广等方式寻求业务突破。但在实际运行中，个别
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分支机构对第三方平台等营销合作的管控存在明显短板，暴

露出多重管理挑战与风险隐患，主要表现在：一是对合作机

构缺乏管控。如大 V 及第三方机构通过发布图文、视频宣传

广告，向证券经营机构提供意向用户。双方仅签订广告引流

等协议，但合作方主体实质开展投资者招揽和服务活动，存

在无证展业、违规宣传等合规风险。二是对合作机构的选择

缺乏标准。例如存在合作机构准入门槛低、前期尽调不充分、

权责划分不清晰、退出机制不健全等情况，导致营销内容合

规性难以保障，易引发误导投资者等风险事件。三是从业人

员违规招揽客户风险。个别机构及从业人员私自委托银行工

作人员、第三方中介等非执业人员，以合作、介绍、返佣、

分成等方式变相招揽客户，违反职业规范，扰乱市场秩序。

辖区各机构应全面开展营销活动自查，切实防范营销合作风

险：一方面，建立合作方遴选与管理标准。明确合作方资质

条件、尽调范围、评估指标与审核流程，做好背景核查、合

规评估，严格执行营销内容合规审核，严禁合作方开展投资

者招揽和服务活动。另一方面，加强从业人员合规培训与警

示教育，强化执业行为内部监督检查，严禁从业人员以返佣、

分成等形式变相开展客户招揽活动，一经发现，严肃追责。 

重大事项未按时报告。根据《证券公司分支机构监管规

定》（证监会公告〔2020〕66 号）第十五条规定，发生影响

或者可能影响分支机构经营管理和客户权益的重大事件的，

分支机构应当及时向所在地证监局报送报告，说明事件的起

因、目前的状态、可能产生的后果、已采取和拟采取的措施。
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实际监管中，部分证券经营机构并未按规定及时向监管部门

履行报告义务。从相关案例来看，主要涉及分支机构负责人

变化、营业场所变化、重大事项、人员违法违规等。各机构

应当引以为鉴，严格落实重大事项报告规定，切实规范自身

内部管理：一是进一步健全报告机制，压实主体责任。分支

机构应认真制定重大事项报告清单，将分支机构负责人变动、

重大业务中断、客户重大投诉、从业人员违法违规、重大诉

讼仲裁、安全事故等纳入清单范围，明确第一责任人，严防

迟报、漏报、瞒报情形。二是强化内部管控，提升应急能力。

要开展定期自查，重点排查高风险环节，确保早发现、快报

告。针对系统故障、舆情危机等突发事件，明确应急处置流

程与责任分工，提升快速反应和风险化解能力。三是严肃监

督问责，强化合规约束。针对重大事项未及时报告，各机构

应明确内部问责机制，对涉事部门、分支机构负责人及相关

责任人明确内部问责措施，提升违规震慑。 

【统计信息】 

河北辖区证券经营机构展业情况（2025 年 12 月）。截至

2025 年 12 月，河北辖区共有证券公司 1 家，证券分支机构

274家，河北辖区证券经营机构客户保证金余额503.05亿元，

证券客户资产 10,675.47 亿元。 

类 别 指  标  名  称 单 位 数  量 同 比 

证券公

司及分

支机构 

证券公司家数 家 1 0.00% 

证券

分支

机构 

证券分支机构家数 家 274 -4.20% 

本年累计交易额 亿元 160,807.15  53.69% 
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客户交易结算资金 亿元 503.05  22.38% 

指定与托管市值 亿元 9,306.63  19.01% 

投资者开设资金账户数 万户 1,289.49  7.99% 

证券从业人员数 人 4,186 -0.59% 

 

 

 

 

 
         


