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案例警示│大数据背景下“养老型”非法集资犯罪侦查探析




编者按：  在人口老龄化与金融数字化转型深度融合的背景下，“养老型”非法集资

犯罪依托社交网络、移动平台、大数据算法等智能技术，呈现出覆盖广、链条长、伪装

性强的犯罪形态，不仅增加了犯罪行为的隐蔽性和迷惑性，也使得“经验驱动”型传统

侦查模式难以有效应对。如何破解线索碎片化、资金追踪难、证据固定难等侦查困境，

已成为经侦实务亟待回应的现实课题。本文立足公安经侦一线实践，系统剖析此类犯罪

的突出特征，深入论证大数据侦查在破解传统瓶颈、实现智能识别、推动前瞻治理方面

的核心优势，并结合“金析为证”（资金分析成果证据转化）工作机制，从线索发现、

证据固定、资金追踪三个维度提出具体实现路径。
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大数据背景下“养老型”非法集资犯罪新特点




 
 （一）犯罪线索的隐蔽化和碎片化

该特点源于犯罪组织架构、作案手段及被害人行为等多重因素的叠加。一是犯罪组织架构

复杂，增加线索识别难度。犯罪分子借助空壳公司、代持人身份等手段，构建多层级组织体

系，刻意割裂实际控制人与表面法人之间的关联，以规避金融监管与执法审查。在此结构下，

传统侦查手段难以找到真正的核心责任人，关键主体线索往往藏匿于工商登记与股权关系之

中。二是作案手段的智能化加剧线索分散。犯罪分子运用大数据分析技术，对老年群体的网络

行为、消费习惯、搜索记录及社交互动信息深度挖掘，通过数据标签完成用户画像，实施“千

人千面”式的精准诱骗。在四川攀枝花“忠粮优选生活馆”诈骗案中，犯罪团伙建立完整的

“客户管理系统”，业务员通过上门家访、电话回访等方式摸清老年人的健康状况、经济能

力，并将受害者划分为A类（独居高收入病患）、B类（有基础病中等收入）、C类（健康老
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人）三类，针对不同类别推荐不同产品。这种基于用户画像的精准诱骗，让诈骗信息广泛散布

在社交平台、短视频和广告推送等媒介中。这些信息高度分散，形式多样，导致侦查机关难以

整合碎片化线索、还原完整犯罪链条。在安徽宿松“某小美”养老加盟诈骗案中，犯罪分子通

过抖音等短视频平台发布“银发经济网络达人”培训信息，以“短期挣快钱”为诱饵吸引老年

人加盟，单场培训会能吸引200-300人参与。诈骗信息通过线上短视频引流、线下集中培训双

向渗透，因参与者分散各地，给侦查机关整合线索、还原完整犯罪链条带来极大挑战。三是被

害人报案滞后，增加线索收集难度。绝大部分老年群体对投资项目的合法性与真实性识别能力

有限，在遭受资金损失后，或因心存侥幸、或因维权路径不清而延迟报案。在这种被动响应模

式下，可能导致侦查介入错失黄金窗口期，关键电子证据因时间推移被覆盖、删除或销毁，线

索收集严重滞后。





 
 （二）涉案资金流转的追踪难度大

实践中，“养老型”非法集资犯罪资金流转呈现多层嵌套、结构复杂、路径隐蔽的特征，

使得资金追踪成为侦查工作中难点之一。一方面，资金流转的隐匿手段增加了追溯难度。  犯罪

分子通常借助多级银行账户、虚拟货币交易、第三方支付平台等工具，对非法集资所得进行快

速拆分、跨平台转移与层层“漂白”。资金在流转过程中频繁变换形态与载体，使其来源与最

终去向难以建立稳定关联，传统“由钱找人”的侦查路径在此类复杂流转结构面前难以穿透。

上海裔某集团周某标等人集资诈骗案中，实际控制人沈某峰全面掌控资金，集资款进入集中账

户后，通过多地养老基地、酒店等实体项目层层嵌套，累计吸收资金50.3亿余元，最终未兑付

金额15.4亿余元。另一方面，资金运作嵌入“资金池”模式，掩盖真实流向。  犯罪分子用虚假

宣传手段包装所谓的“高收益养老项目”，诱导老年人将资金投入平台设立的集中账户，形成

庞大的资金池。但集资款并未投向真实项目，而是在平台控制的多个账户之间循环流转、反复

调动，用于支付前期投资者的“收益”或维持平台表面运转。这种“借新还旧”的运作方式，

实为典型的庞氏骗局。山西泽州县杨某案中，杨某利用曾任村委会会计和银行信贷员的身份骗

取老年人信任，将200余万元集资款绝大部分用于投资非法理财平台，而非其承诺的借款事

由，形成典型的庞氏骗局结构。


 
 （三）“温情化”犯罪手段与“情感化”精准诱导
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“养老型”非法集资犯罪特殊之处在于其宣传方式、话术设计与行业选择均围绕老年群体

的心理特征和生活需求展开，形成“温情外衣+精准收割”的独特犯罪模式。

一是宣传方式的“场景化渗透”。普通的非法集资主要依赖线上广告或电话推销，而“养

老型”非法集资的宣传更多是渗透到老年人日常线下活动。犯罪分子往往选择在公园、菜市

场、社区活动中心等老年人聚集场所“蹲点”揽客，以免费量血压、赠送鸡蛋挂面等“小恩小

惠”建立联系。更为典型的是“会销”模式——以养生馆、理疗店为据点，通过免费体验、健康

讲座、低价旅游等方式将老年人引流至封闭会场，在集中造势的氛围中完成洗脑与签约。在湖

南龚某案中，犯罪团伙以“398元三天两晚低价旅游”为诱饵，在旅途中召开项目推荐会，由

业务员“点对点”跟进，将旅游场景直接转化为营销场景。福建郑某仙案则通过长达数月的请

吃饭、陪聊天、送礼品等“温情攻势”，逐步取得老年人信任后再开口要钱。

二是话术设计的“情感化诱导”。此类犯罪的话术核心在于“打感情牌”与“造权威

势”。业务员往往以“叔叔阿姨”的贴身服务建立情感纽带，甚至认“干亲”，利用老年人情

感孤独、渴望关怀的心理实施“亲情营销”。话术中大量植入老年人关注的健康、养老、减轻

子女负担等情感诉求——如“不想成为子女负担”“为自己养老上双保险”“给子孙留份家业”

等。此外，犯罪分子还会邀请所谓的“专家”“名医”“成功人士”站台讲座，或冒用“国家

扶持项目”“政府批准工程”等名义制造合法假象。如北京通州发生的“以房养老”骗局中，

犯罪分子通过层层话术诱导老年人办理房产抵押，将房产变现后投入所谓“理财项目”。最高

检发布的典型案例显示，周某标等人集资诈骗案中，犯罪团伙正是以“提供养老公寓、旅居基

地”为噱头，针对老年人群体进行精准诱导。

三是行业选择的“泛养老化”与“实体包装”。“养老型”非法集资已渗透至老年人生活

的诸多领域，从传统的养老公寓、养老服务，到医养结合、康养旅游、保健品种植，再到墓地

销售、旅居地产等。公安部公布的典型案例显示，辽宁李某案以“医养结合”为名，出售可在

关联医院、养老院使用的消费卡，两年承诺20%利息，吸收资金高达12亿元；江苏任某案以投

资“食叶草”保健品为名，每单3000元60天返还200元收益。值得注意的是，此类犯罪往往都

有实体机构作为“马甲”——或注册养老公司，或实际控制养老院、度假村，甚至组织参观豪华

基地制造眼见为实的假象，但其实体项目通常是租赁场地，实际投入远低于集资规模。
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大数据赋能“养老型”非法集资犯罪侦查的优势
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“养老型”非法集资犯罪呈现出线索碎片化、资金流转复杂化、犯罪手法精准化等显著特

征，这使得依赖人工经验和单一数据源的传统侦查模式，在早期发现、资金穿透和全链打击上

面临重重困境。因此，引入以数据整合、关联挖掘和智能预测为核心的大数据侦查技术，并非

简单的工具升级，而是回应此类新型犯罪治理需求的必然选择。其优势主要体现在以下三个方

面。


 
 （一）破解传统侦查模式的瓶颈

随着“养老型”非法集资犯罪日益网络化、隐蔽化，传统依赖因果链条的侦查模式已难以

满足新型犯罪治理需求。传统模式遵循“线索—证据—结论”的线性逻辑，侧重于案发后的事

实还原与证据固定，但面对跨区域操作、虚假信息传播及资金伪装，其反应速度与识别精度均

显不足。相较之下，在“数据驱动”侦查模式中，通过对海量、多源、异构数据的整合清洗与

关联分析，实现从“因果推理”向“关联建模”的转变。侦查人员利用行为画像、模式识别、

社交图谱等大数据分析工具，在犯罪行为还没有完全暴露之前，从复杂数据中捕捉潜在风险特

征，提前识别高危主体与异常交易，推动侦查重心从“事后反应”向“事前预警”前移，从而

提升对新型犯罪的主动发现能力与整体治理效能。


 
 （二）实现犯罪模式的智能识别

“养老型”非法集资犯罪具有高频交易、话术诱导、盲目跟风等特征，导致依赖人工经验

的传统排查模式难以在早期有效识别。技术赋能的本质在于借助机器学习等人工智能方法，从

历史案件和金融行为中自动提炼风险规律，进而实现对新增数据的智能预警。以梯度提升树

（XGBoost）模型为例，该模型凭借其高预测精度与高效训练性能，已被广泛应用于金融风控

场景。中国人民银行  2024 年案例显示，该模型对异常企业的识别准确率达92%，较传统规则

引擎提升40%。通过特征重要性分析，XGBoost  能够精准定位  “虚假宣传”“频繁股权变

更”  等关键风险指标，并可在资金断链前  6  个月发出预警。此外，多维度数据融合正成为提升

防控精准度的重要路径。常州市公安局依托  “超融合”  警务实战平台，运用社会网络分析

（SNA）技术构建  “重点人员—场所—时段”  三维预警模型，实现对潜在风险的精准画像与早

期干预，该应用使得寻衅滋事案件处置效率提升  50%。
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 （三）推动侦查模式智能化与前瞻化

技术赋能不仅是侦查效率的提升，更是侦查思维的系统性转型。实时数据监控、动态预警

模型与智能算法的深度融合，使得侦查机关能够在海量信息中捕捉异常信号，在案发初期精准

锁定核心涉案人员与关键资金链路。例如，浙江省义乌市公安局经侦大队搭建的经济犯罪预警

预防体系，通过评分模型对辖区内公司进行风险计算，自动推送预警信息。该平台曾对某健康

管理有限公司发出风险评分超30分的预警，民警立即通知辖区派出所实地核查，发现该公司虽

规模较大但员工仅6人，平日中老年人聚集较多，存在非法集资风险，随即将其纳入监管并通报

相关部门，成功实现了风险的前置干预。这种数据驱动的前瞻性能力，推动侦查工作从被动应

对走向主动防控，从碎片化信息分析转向全链条治理，可有效推动“养老型”非法集资犯罪侦

查进入智能化、精准化的新阶段。
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大数据驱动“养老型”非法集资犯罪侦查的实现路径




 
 （一）线索发现：多源数据融合与动态监测

在大数据背景下，“养老型”非法集资犯罪的反侦查手段日趋隐蔽复杂，但其交易记录、

行为轨迹等关键信息均可通过数据化手段进行捕捉和追踪。因此，依托多源数据融合与动态监

测技术，不仅能提升对行为潜在风险的感知和预警能力，还能精准刻画犯罪网络，实现对新型

犯罪挑战的智能回应。一方面，多源数据融合能够打破信息壁垒，支撑多维犯罪画像构建。此

类犯罪涉及庞大的资金运作网络，犯罪分子通过多层账户体系、频繁转账等手段掩盖资金流

向，传统单一数据源难以完整还原犯罪链条。实践中，常州市公安局钟楼分局研发的“智能警

情分析助手”模型，通过语义分析和多维度数据碰撞，能够深挖隐藏在经济活动中的违法犯罪

线索，已成功破获涉案800余万元的串通投标案。这一技术路径同样可迁移至养老领域——通过

对金融交易、通信记录、工商注册等多源数据整合，形成覆盖人员、资金、关系的犯罪数据图

谱，精准识别犯罪主体与资金链路。另一方面，动态监测技术的应用能够提升犯罪预警的及时

性和追踪的精准度。相较于传统以静态分析为主的研判模式，动态监测能够实时捕捉资金流动

中的异常信号，从而增强对潜在犯罪活动的早期识别能力。如山东公安经侦部门建立企业风险
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预警监测模型，加强与相关部门的招标投标数据共享与动态更新，运用数据模型开展智能分析

研判，累计发现高危风险线索120余条，涉及招标投标项目42个。通过数据研判，主动发现并

立案侦办串通投标案件110起，占案件总量的51.4%，实现了从被动受理向主动发现的转变。

因此，通过机器学习算法对资金交易进行分析，可及时发现短时间内的大额转账、频繁跨境交

易、关联账户之间的异常往来行为，并自动触发预警机制。不仅如此，基于行为模式分析，可

以追踪违法犯罪分子在社交平台上的虚假宣传活动、识别高风险投资机构的异常经营行为，从

而提前发现潜在的“养老型”非法集资活动。


 
（二）证据固定：全链电子取证与智能校验

“养老型”非法集资犯罪证据固定一直是难点。此类案件证据类型多样，包括电子化的资

金交易记录、网络传播资料，以及合同协议、转账凭证等，来源分散、形态各异，加之电子数

据易篡改、易灭失，对取证工作提出更高要求。

建立全链电子取证体系，是破解证据固定难题的关键。  通过统一的数字取证框架，将社交

平台、电子支付系统、云端数据库等渠道的证据信息进行全面收集和安全存证，确保证据保存

的连续性与可追溯性。北京等地在电子数据集中保存方面已有成熟经验——北京市档案馆建成的

数字档案室系统，具备在线接收、自动整理归档、智能化管理等全流程功能，打通了数据交互

壁垒，其业务模式和接口标准对公安机关建立电子证据集中管理平台具有借鉴意义。同时，引

入智能化证据校验机制，能够提升取证效率与证据质量。  目前，湖南省在这一领域已有实践探

索。长沙市芙蓉区人民法院运用区块链技术核验电子证据，通过“芙融智审平台”对存证的电

子合同进行在线核验比对，有效解决了电子证据易被删除篡改、难以保存的问题。这一技术路

径同样适用于侦查取证环节——将区块链存证技术嵌入电子证据采集流程，确保数据从生成到固

定、从存储到移送的全过程可溯源、不可篡改。

在资金数据的处理上，结合“金析为证”工作规范，将资金分析成果依法转化为鉴定意

见，使其具备刑事诉讼证据的合法性、客观性与关联性，从而打通资金分析从“数据”到“证

据”的“最后一公里”。


 
（三）资金追踪：循“数”追踪与“金析为证”
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资金追踪是穿透“养老型”非法集资迷雾、锁定核心罪证的关键。此类案件资金流转复

杂，往往涉及多个账户和层级，传统审计在分析效率与司法证明力上存在明显局限。鉴此，亟

需依托“金析为证”，将专业分析转化为法庭证据。

一是构建定向识别模型，穿透“养老话术”伪装。在虚开增值税案中，资金分析技术通过

对交易对手、资金回流的精准识别，已形成成熟的异常交易筛查模型。兰州公安机关侦破的某

特大虚开增值税专用发票犯罪案件中，专案组穿透7级资金流转层级，绘制完整犯罪网络图谱。

借鉴这一经验，针对养老型案件中“养老服务费”“床位预订金”等欺骗性交易附言，鉴定人

员可依据相关技术标准，对交易对手年龄结构、交易频率、附言关键词等进行多维挖掘，精准

筛别伪装性收款记录，清晰还原“以养老为名、以归集为实”的资金池路径。

二是实施穿透式图谱追踪，锚定“非法占有目的”。运用资金图谱技术对涉案资金逐层穿

透，呈现资金最终去向——是投入养老项目建设，还是用于高额返利、个人挥霍，或是流向关联

公司空转。通过出具鉴定文书，为准确区分集资诈骗罪与非法吸收公众存款罪提供客观依据。

山西省高院审结的一起“投资养老公寓”案中，资金穿透分析发现募集资金仅不足30%用于项

目，其余被挥霍或转入关联公司，结合虚构土地审批事实，法院以集资诈骗罪定罪。

三是推行全流程自主鉴定，压缩证据转化周期。由公安机关具备资质的鉴定机构独立承担

从数据归集、清洗建模到出具鉴定意见的全链条工作，可以摆脱对外部审计的依赖。通过明确

数据清洗规则、分析模型参数、报告生成流程及各环节时限要求，不仅能缩短证据获取时间，

还能有力提升整体办案效率。这一模式赋予“养老型”非法集资案件侦查“自证”能力：在资

金链断裂、嫌疑人“零口供”、外部审计滞后的困境中，公安机关能够独立完成从资金溯源到

证据固定的闭环，将证据转化周期从“月”压缩至“天”，使资金分析成为侦查中的关键环

节。




综上，“金析为证”在“养老型”非法集资案件侦查中的深度应用，实现了从“数

据”到“证据”再到“追赃”的全链条赋能，为数字经济时代涉众型经济犯罪的精准打

击提供了路径。

来源：公安部经侦局
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